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1 INLEDNING

1.1 Syfte
o Finanspolicyn anger riktlinjer och regler for hur finansverksamheten i Svealandstrafiken AB (bolaget) ska
bedrivas.

o Finanspolicyn anger vilka risker som bolaget far ta samt hur de olika riskerna i finansverksamheten ska
begransas. Vidare faststélls ansvarsférdelningen och administrativa regler.
Finanspolicyn fungerar d&ven som vagledning i det dagliga arbetet for personal inom bolaget.
Finanspolicyn ska tydliggora roller och ansvar.

1.2 Malsattning

Den overgripande mélséttningen for bolagets finansforvaltning &r att:

o Sakerstélla bolagets kort- och langfristiga kapitalférsorjning.
o Uppna basta mojliga finansnetto inom givna riskramar.
o Inom finanspolicyns ramar minimera bolagets upplaningskostnader.

1.2.1 Kapitalforsorjning och kapitalstruktur

Bolaget kapitalanskaffning ska ske till en kostnads- och risknivé som langsiktigt och pa bésta sétt
framjar dgarens mal for verksamheten enligt d4gardirektiv. Bolaget ska langsiktigt efterstrdva en sadan
kapitalstruktur att bolaget har en stark betalningsférmaga pa kort och lang sikt och att bolaget upplevs
av omgivningen som finansiellt stark. Bolaget ska efterstriva att vid varje tillfélle ha en soliditet pa
minst 15 %. Dessa dvergripande mal ska balanseras mot dgarens krav pa avkastning.

1.3 Uppdatering av finanspolicyn

Denna finanspolicy ska arligen ses dver och vid behov omprovas och faststédllas av bolagets styrelse.
Utover detta ansvarar ekonomichef 16pande for provning om forutsittningar 1 bolaget eller omviarlden
fordndras pa ett sitt som motiverar dndringar i finanspolicyn.

2 ANSVARSFORDELNING OCH ADMINISTRATIVA REGLER

Styrelsen ansvarar for att, vid behov, faststélla dndringar 1 finanspolicyn och att genom finansrapporter
fortlopande folja finansverksamheten. Laneram faststélls drligen av styrelsen. Styrelsen ansvarar for
beslut om upplaning utéver faststilld laneram.

Verkstéllande Direktoren (VD) ansvarar for att de 1 finanspolicyn faststillda instruktionerna f6ljs, samt
att 16pande kontrollera och utvérdera det finansiella resultatet 1 forhallande till normalportf6lj och
riskramar (se 4.2 Riskramar) samt initiera fordndringar i finanspolicyn infor styrelsen.

Ekonomichefen ansvarar for:

Att bolagets finansiella transaktioner och avtal sker inom ramen for denna finanspolicy.
Identifierar och hanterar finansiella risker.

Foretrader bolaget gentemot banker och andra finansinstitut.

Initierar och utarbetar forslag till uppdatering av denna finanspolicy.

Sammanstaller finansrapporter till bolagets styrelse och VD.

O O O O O
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2.1 Intern kontroll

For att minska administrativa risker vid transaktioner géllande upplaning, rantebindning och placering
ska ett internt beslutsunderlag upprittas infor uppléning och undertecknas av Ekonomichef. Underlaget
ska granskas och kontrolleras av redovisningschef eller controller. Infor affarsavslut ska samtliga
overenskomna villkor granskas och dokumenteras i ett underlag som undertecknas av Ekonomichef och
redovisningschef eller controller.

De affarshandlingar som upprittas eller erhalles och skickas till motpart ska undertecknas av VD och
ekonomichef tva i forening.

Vad giller ovan ndmnda transaktioner ska fullmakter och attestritter vara upprattade och aktuella. Dessa
fullmakter ska registreras och arkiveras samt distribueras till motparter med behov av dessa.

Tydliga rutiner for avvikelsehantering ska finnas. Om faststéllda regler/grianser policy/riktlinjer
overskrids ska styrelsen informeras om detta och besluta om eventuella dtgéirder.

2.2 Rapportering

Finansrapporter ska produceras med syfte att dels utgora underlag for planering och beslut, dels att vara
ett styr- och kontrollmedel dver hur vél finansverksamheten foljer finanspolicyn. Bolagets styrelse och
VD ska erhalla en finansrapport tertialvis eller vid behov. Finansrapporten ska minst innehélla uppgifter
om:

e Sammansattning avseende volym och rantebas

e Forandring av sammanséttning enligt ovan sedan foregaende rapport
e Genomsnittlig rantesats

e Genomsnittlig rante- och kapitalbindning

o Skuldportfoljens forfallostruktur

e Bolagets soliditet

3 LANEFINANSIERING

3.1 Malséattning

Bolagets styrelse fattar arligen beslut om ram for nyuppléning for kommande budgetar. Normalt
anvinds amorterande 14n, ddr amorteringen motsvarar den bedomda virdeminskningen hos
underliggande objekt. Bolagets ekonomi avgor hur stor andel lénefinansiering som behovs. Utover detta
ska foljande dvergripande mél beaktas:

o Lag refinansieringsrisk
o Hog flexibilitet med avseende pa rantebindning och sékerheter
o Enkel administration

3.2 Riktlinjer
o Efterstrdva konkurrensutsattning av finansiering. Regler for kreditgivare och motparter beskrivs i bilaga
1.

o Refinansieringsrisken ska begréansas sa att inte likviditetsproblem uppstar. Bolaget ska alltid ha en god
framforhallning vid refinansieringsforhandlingar.
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Bolagets likviditetsreserv ska vid var tid alltid minst uppga till 14 betaldagar inklusive del av checkkredit.
Efterstréava laneavtal som vid rérlig ranta erbjuder lang kapitalbindning med fast marginal Gver lanets
[6ptid.

o |l avtal som forutsatter eller ger mojlighet till rantejustering eller forandrad réantebindning under
avtalstiden bor en basranta som inte ar beroende av langivarens upplaningskostnader (t.ex. stibor)
efterstravas.

o Laneforfragan stalls foretradesvis med och utan borgen fran &dgarna.

o Generellt géller stor restriktivitet betraffande leasing eftersom finansiering i de flesta fall kan erhallas
formanligare pa annat sétt.

4  RISKHANTERING

4.1 Malséattning och principer

Riskhanteringens malsittning &r att eliminera saddana risker som hotar bolagets betalningsférmaga pé
kort och 1ang sikt. Riskramar och riskhantering ska ta hansyn till bolagets samlade risker och
riskutrymme, dvs. det dr bolagets nettopositioner som ska métas och styras.

4.2 Kapitalbindning

Majoriteten av bolagets lan avser finansiering av bussar. Vid upplining av bussar anvénds normalt
amorterande lan, dar amorteringen motsvarar den bedomda virdeminskningen hos underliggande objekt.
For att minska refinansieringsrisken fir hogst 35 % av ldnestockens avtal forfalla till
refinansieringsomforhandling ett enskilt ar.

4.3 Raéanterisk

Réntebindningsstrategin uttrycks i form av en normalportfolj. Normalportféljens utseende dr en
avvigning av kort rintebindning for att langsiktigt sdnka rintekostnaden och lang rantebindning for
okad stabilitet 1 rdntekostnader. Den av styrelsen beslutade normalportféljen och intervall for maximal
avvikelse anges 1 tabellen nedan. Styrelsen fattar beslut om eventuella avvikelser fran nedan beslutade
limiter.

Rénteriskmandatet anger hur mycket verklig portfolj maximalt far avvika frdn normalportfoljen. Om
riskmandatet overskrids dr det ekonomichefens ansvar att utan onddigt dréjsmal aterstélla lane-
portfoljens rantebindningsstruktur inom réanteriskramarna. Rénteriskmandatet beskrivs 1 tabellen nedan.

Andel av totala laneportfoljen med réantebindningsforfall inom foljande 16ptidsintervall samt tillaten
avvikelse:

Forfall: 0-1 ar 1-3 ar 3-5ar 5-10 ar 10- ar
Minimal 40 % 20 % 0% 0% 0% 0%
andel

Normal 60-% 40 % 20 % 20 % 0% 0%
andel

Maximal 100-% 60 % 50-% 40 % 30-% 40 % 30-% 40 % 30 %
andel
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Ekonomichef ska 16pande kontrollera och rapportera laneportfoljens avvikelse frdn normalportfoljen
med avseende pa forfallostruktur i samband med finansrapporter.

43.1 Motpartsrisk

Bolaget ska stridva efter att sprida motpartsrisker. Ekonomichef far gora afférer med de motparter och de
riskbelopp som specificeras i bilaga 1.

4.3.2 Valutarisk

Lan 1 utldndsk valuta ska normalt inte forekomma. Styrelsen fattar beslut om undantag. Upplaningen ska
da sikras s att valutarisken elimineras.

4.3.3 Derivat

Derivatinstrument far anvindas for att hantera underliggande 1&n med syfte att
forandra rantebindningen, snittrdntan och/eller sidkerstilla en maximal ranteniva eller
t.ex. ett rintespann. Nettovolymen utestdende réntederivat far inte overstiga den totala
laneskulden.

Tillatna instrument for hantering av rénterisk &r;
e Ranteswap - Avtal om byte av rantebetalningar fran fast till rorlig rantesats och vice versa. Anvands for

att andra rantebindningen i existerande lan.
e Rantetak - En begrdnsning for hur hég den rorliga rantan pa ett lan maximalt kan bli. For detta betalas
en premie. Anvands for att satta ett "tak" pa rantenivan i kommande rantebetalningar

5 LIKVIDITETSHANTERING

5.1 Malséattning

Bolaget ska 1 sin likviditetshantering striva efter att enbart hélla sddan storlek pa de likvida finansiella
tillgdngarna att kraven p4 likviditetsreserv tillgodoses. Overskottslikviditet ska i forsta hand anviindas
till investeringar, amortering av lan samt aktieutdelning. Bolaget ska efterstriva effektiva betalnings-
rutiner och effektiv likviditetshantering.

Med likvida medel avses inlaning i bank, placering i rantebdrande vardepapper som specificeras i bilaga
1 samt ej utnyttjad del av checkridkningskredit. Andra placeringar, ex. aktier och derivatinstrument, ar
inte tilldtna 1 forvaltningen. Placeringar i utlindsk valuta ar inte tillatet.

Den genomsnittligt aterstdende 16ptiden pé placeringsportfoljen ska vara hogst ett ar. Placeringar far
endast ske 1 virdepapper med likviddag senast 3 bankdagar efter affirsdag. Om externa forvaltnings-
avtal upprittas ska forvaltaren garantera att finanspolicyns regler kommer att f6ljas. Forvaltaren ska ha
erforderliga tillstdnd for forvaltning av annans tillgangar.
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5.2 Likviditetsplanering

Bolagets likviditetsplanering ska ligga till grund fér bedomningen av betalningsberedskapen pa kort
respektive 1dng sikt samt utgora underlag for beslut om behov av upplaning och eventuell placering av
likvida medel.

Likviditetsplaneringen ska uppréttas sa detaljerat att en god betalningsberedskap och likviditetshantering
sakerstalls.

5.3 Likviditetsreserv och kreditldften

Ett 1angsiktigt mal for likviditetens storlek ska faststdllas av bolagets styrelse. VD kan oaktat besluta om
tillfalligt okad likviditet, t.ex. vid 6kad beredskap for storre affdrer eller investeringar. Likviditetens och
likviditetsreservens storlek ska alltid minst uppga till minst uppga till 14 betaldagar inklusive del av
checkkredit.

6 VALUTAHANTERING

Transaktioner i annan valuta dn svenska kronor inom bolaget bor kurssékras. Sakring sker vid
transaktioner (enskilt inkop/forsdljning eller ackumulerat arsflode) overstigande motsvarande 1 000 000
svenska kronor.

I samband med att exponering blir kdnd for, eller kan forutses av, den som ansvarar for transaktionen
ska ekonomichef meddelas, som 1 sin tur genomfor valutasdkring.
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Godkinda motparter vid placeringar i virdepapper (procentsatserna anger andelar av totala

rantebirande vardepapper):

Emittent / vardepapper

Av svenska staten emitterat eller garanterat

Andel per emittentkategori, %

Max andel per

| emittent, %

Max loptid (&r)

| For enskilt vp

Ovriga vardepapper med lagsta rating2)

N 20 100 100 Obegransad
vardepapper
Av europeiska stater emitterade eller garanterade

.. .. } 0 50 25 20
vardepapper med lagsta rating AAA-
Av svenska kommuner och landsting emitterade
eller garanterade vardepapper 0 50 10 20
Kommuninvest 0 50 50 20

Lagst AAA-/Aaa 0 80 25 15
Lagst AA-/Aa3 0 50 10 15
Lagst A-/A3 0 15 5 10
L&agst BBB-/Baa3 0 5 2 5

2 Rating enligt Standard & Poor’s eller Moody's. Vardepapperet ska vara asatt lagst angiven rating av minst ett av dessa foretag.

Godkinda motparter vid finansiering:
e Svenska banker (Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank)

e Kommuninvest

e Motpart med rating om minst AA- (Standard & Poor’s) eller Aa3 (Moody's).




