Orebro, 2020-11-23

Underlag for hemstallan om borgen Svealandstrafiken AB

Sammanfattning

Region Vastmanland och Region Orebro lans gemensamt dgda trafikbolag Svealandstrafiken AB
har under kommande 5 ars perioden ett investerings- och reinvesteringsbehov pa totalt ca 1 020
tkr. De kommande aren planeras investeringar avseende forvarv av depabolag, elinfrastruktur
och elbussar. For att klara av finansieringen av kommande investeringarna ér Svealandstrafiken
till stor del i behov av extern finansiering i form av lan. Enligt nuvarande kanda forutsattningar sa
hemstaller Svealandstrafiken AB om borgen pa 1 200 mkr fran sina dgare. Detta innebar en
hojning med 570 mkr fran nuvarande borgensram.

Bakgrund

Investeringar

Svealandstrafikens investeringar utgors till storsta del av reinvesteringar i bolagets fordonspark
som framforallt bestar av bussar samt en mindre del som avser planerat fastighetsunderhall eller
ovriga inventarier och anlaggningar. Under 2021 planeras forvarv av bussdepaer i Orebro lan i
form av tva stycken bolagsforvarv. Dessutom pabdrjas investeringar i elinfrastruktur pa
bussdepan i Vasteras infor driftstart av 10 stycken elbussar for stadstrafiken i Vasteras som
anskaffas vid arsskiftet 2021/2022.

Finansiering

Svealandstrafiken har historiskt finansierat sina investeringar med likvida medel i kombination
med lan frAn externa langivare framférallt banker eller Kommuninvest. Sedan trafikstarten i
Region Orebro lan 2019 och de stora investeringar som da genomférdes sé har nya investeringar
i fordon upptagits till 100 % medan 6vriga lIan avseende anlaggningar/inventarier har finansierats
med likvida medel. Svealandstrafiken amorterar i regel av lanen éver anlaggningarna livslangd.

Borgensataganden

Region Vastmanland och Region Orebro 14n borgar solidariskt for Svealandstrafikens &taganden.
| samband med trafikstarterna i Orebro 14n 2019 fattade dgarna beslut om en borgensram om
630 mkr totalt, dvs 315 mkr per agare.

Investeringsplan

Forutsattningar

Planen baserar sig pa nuvarande kand trafikproduktion i de bagge lanen, vilket innebar att ingen
hojd ar tagen for eventuella férandringar av trafiken i egen regi. Planen tar hojd for att kommande
reinvesteringar i stadstrafiken kommer att utgéras av elbussar och med det krav pa tillhérande
laddinfrastruktur. Forvarv av Bussdepaer i Orebro lan AB fran Lansgarden AB samt dotterbolaget
(Bettorpsdepan) till Orebroporten AB sker enligt priser i rapporten, "Forvarv av depaer i Orebro
lan”. Eventuell paverkan av kommande inférande av BRT i Orebro stad &r ej hansyn taget.
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Volym

Den totala investeringsutgiften for Svealandstrafiken under aktuell period avseende fordonspark,
elinfrastruktur och depaférvarv ar ca 1 018 tkr. Tyngdpunkten for investeringar &ar ar 2021, i och
med depaforvarv, samt ar 2023 da reinvesteringar sker av bland annat 37 stycken stadsbussar
och i samband med det 6vergang till el.

Investeringar per ar - 2020 tom 2025

= Belopp
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Finansiering och borgen

Upplaning

For att klara likviditeten, ser Svealandstrafiken att kommande stdrre anskaffningar avseende
fordon, elinfrastruktur och depabolag behover finansieras till 100 % med lan. Ovriga investeringar
i anlaggningar/inventarier sker i mojligaste man via likvida medel.

Utveckling av laneportfoljen med hansyn tagen till kommande investeringar ar frdn ca 600 mkr ar
2020 till 1 062 tkr ar 2024. Se laneportfoljens utveckling via diagrammet nedan.

Borgensataganden

Region Vastmanland och Region Orebro lan borgar solidariskt for Svealandstrafikens ataganden.
| samband med trafikstarterna i Orebro 14n 2019 fattade dgarna beslut om en borgensram om
630 mkr totalt, dvs 315 mkr per agare.

Vid utgangen av 2020 kommer borgensataganden att ligga pa ca 580 tkr.

I och med principen med I6pande amorteringar av Svealandstrafikens lan sa kommer det totala
borgensatagandet ligga mellan uppskattningsvis 800 mkr — 1200 mkr under perioden for bolagets
investeringar och checkrakningskredit. Kortsiktigt kommer Svealandstrafiken under respektive ar
att behdva ta lan for att finansiera utgiften for momsen for inkopen vilket gér att totala
borgensbehovet i nedan tabell, som &r vid respektive ars utgang, inte harmoniserar med angivet
beloppsbehov.

C Svealandstrafiken



Laneram & borgensatagande, 2020-2025

Laneportfolj inkl kredit*** Borgensatagande inkl kredit****

1 038 255 1062311
944 399

1034679 1061783
763319 786923 944 399

599 346
749140 778359

579 555

Finansiell stillning
Genom de redan omfattande investeringarna som skedde vid trafikstarterna i Orebro lan &r 2019

och det vidare behovet av extern finansiering enligt ovan prognos sa kommer Svealandstrafiken
att ligga kvar pa en soliditet under perioden som understiger malet 15 % enligt finanspolicy och
agardirektiv. Som lagst landar soliditeten pa 10,51 ar 2023. Genom att bolaget nar agarnas
avkastningskrav for verksamheten under perioden ar sa kommer det egna kapitalet och darmed
soliditeten succesivt att byggas upp igen.

Soliditet & avkastning - %, 2020-2025

()
12,94% 11,06% 12,28% 12,62%

10'51% 10,94%
9,13%

8,44%
D 7,91%
6 7,44% 7,03% 6,66%

1,74% 1,58% 1,63% 1,44% 1,55% 1,69%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

== Soliditet, %** Avkastning, totalt kapital, % Avkastning, eget kapital, %
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Slutsats

Baserat pa detta underlag hemstaller Svealandstrafiken om att utoka befintlig borgensram fran
sina agare fran 630 mkr till 1200 mkr. Borgensbeloppet utgar ifran att Svealandstrafiken
finansierar samtliga kommande investeringar i bolagsférvarv, elinfrastruktur och fordonsparken till
100 % externt.
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Bilaga

Finansiella nyckeltal - 6versikt

Flerdrsjimfarelse (TSEK) 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Intdkter (omsattning), SEK 887740| 922012| 1022081 1088529| 1115 742| 1143 636
Tillgangar (balansomslutning), SE| 913 590 1070008| 1 111 840| 1380 651| 1404 928| 1 285 631
Eget kapital (justerat), SEK 118241 127943| 136518 145093| 153668 162244
Soliditet, %** 12,94%| 11,96%| 12,28%| 10,51%| 10,94%| 12,62%
Laneportfolj inkl kredit*** 599346| 763319| 786925( 1038255 1062311| 944399
Borgensatagande inkl kredit**** | 579 555| 749140( 778359| 1034679| 1061789 944399
Avkastning, totalt kapital, % 1,74% 1,58% 1,63% 1,44% 1,55% 1,69%
Avkastning, totalt kapital, SEK 15 886 16 864 18 086 19 835 21723 21737
Avkastning, eget kapital, % 9,13% 8,44% 7,91% 7,44% 7,03% 6,66%
Res. eft. fina. poster, SEK* 10800 10800 10800 10800 10800 10800

* From 2020, enligt dgardirektiv.

** Mal 15% enligt dgardirektiv/ finanspolicy.

*** Inklusive eventuell checkridkningskredit/ limit.
**** Maximum 630 MSEK enligt borgensram
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