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Vardebeskrivning
Justerat substansvarde

Mojliga varderingsprinciper (beskrivning tagen fran PM
avseende Overlatelse av aktier i Svealandstrafiken AB)

« Principiellt kan tvd mdjliga ansatser anvandas for att vardera
Bussdepaer i Orebro Lan AB:
1.Substansvardering — vardet beréknas utifran de
tillgangar och skulder som évertas genom aktieforvarvet.
2.Avkastningsvardering — vardet beraknas utifran
respektive fastighets hyresavtal och mgjlighet att generera
framtida kassafloden. Vardet beréknas darefter genom att
minska nuvardet av de framtida kassafloden med
nuvarande nettoskuld
» FOr att vardera aktierna kommer ansats 1 anvandas. Under
antagandet att den kommunala sjalvkostnadsprincipen
tillampas vid ansats 2, kommer vardet att 6verensstamma
med vardet enligt ansats 1.
» Under ovan forutsattning, att inga under- eller 6vervarden
finns, uppgar vardet till det bokforda vardet pa eget kapital
(justerat for upplosningen av obeskattade reserver)
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Vardering avseende aktiedverlatelse
Svealandstrafiken AB

« Vid aktiedverlatelsen mellan Region Vastmanland (RVL) och
Region Orebro Lan (ROL) s utgick man saledes utifran
substansvardet justerat med egetkapital-andelen i den
obeskattade reserven.

» Detta p g a att verksamheten dver tiden skulle folja
sjalvkostnadsprincipen, vilket innebar att det inte fanns 6ver-
eller undervarden.

» Eftersom verksamheten till storsta delen finansieras av
Regionen sa kommer eventuella 6veruttag dver tiden att
aterforas till Regionen, vilket innebar att
sjalvkostnadsprincipen galler utifran ett agarperspektiv.
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Vardeberakning

Justerat substansvarde

Balansrakning 30/9 2020 — Bussdepéaer i Orebro

Lan AB
e Vérdering avseende aktiedverlatelse

Tillgangar 27.718.008 kr Bussdepder i Orebro Lan AB

Skulder -11.981.992 kr ) " s TP :

» Forslaget ar att man foljer samma princip for vardering som

Obeskattade res. -6.672.477 kr vid forvarvet av aktierna i Svealandstrafiken AB d v s utifran

Eget kapital -9.063.539 kr substansvéardet justerat med egetkapital-andelen i den
obeskattade reserven.

Balansavst. O kr « Detta innebar att RVL (genom agandet i Svealandstrafiken
AB) forvarvar tillgangar fran ROL med samma
varderingsmetod som anvandes nar ROL forvarvade tillgangar

Berakning av justerat eget kapital: fran RVL.

- « Ett viktigt motiv foér denna prissattning ar att inte driva upp

Eget kapital 9.063.539 kr kostnadsstrukturen, vilket skulle kunna paverka utbud och

_ kvalitet.
Eget kapitalandel av obeskattad reserv - For Lansgarden Fastigheter AB s innebar forsaljning till
(Skattesats 20,6%): substansvarde en vinst pa ca 14 mkr. Lansgarden forvarvade
6.672.477 * 794% = 5.297.947 kr ursprungligen aktierna i bolaget fér substansvéardet om 445
' ' ’ ' ' tkr.

Justerat eget kapital, totalt 14.361.486 kr
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